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PARTE GERAL DO REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS APTX - RESPONSABILIDADE LIMITADA

I. FUNDO
1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS APTX - RESPONSABILIDADE

LIMITADA (“"Fundo”), é constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo

determinado, nos termos dos artigos 1.368-C a 1.368-F da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

"

conforme alterada ("Cdédigo Civil”), da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM") n° 175, de

23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), em especial seu Anexo Normativo

I, deste Regulamento e das demais disposices legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.1. O prazo de duracdo do Fundo sera de 7 (sete) anos, prorrogavel por até 3 (trés) anos, mediante

aprovacgdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracgéo”).

1.2. O exercicio social do Fundo seré encerrado em 31 de dezembro de cada ano.

Il. OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos titulares das Cotas (“Cotistas”) a valorizagdo de suas

Cotas, por meio da aplicacdo preponderante de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos

Creditdrios.

11l. CLASSE UNICA DE COTAS

3.1. O Fundo terd somente uma classe de Cotas (“Classe”).

IV. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo serd administrado pela MERITO DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n® 41.592.532/0001-42, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-
060, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, conforme Ato Declaratério n® 19.203, de 26

de outubro de 2021 (“Administradora” ou “Mérito DTVM").

4.2. O Fundo teré sua carteira de ativos gerida pela LAZULI PARTNERS ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ sob n°®47.918.635/0001-36, com sede na

Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Carlos de Carvalho, n® 164, conjunto 91,
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ltaim Bibi, CEP 04531-939, para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n® 20.773 de 04 de

abril de 2023 (“Gestora” e, em conjunto a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Funcbées da Administradora e da Gestora

4.3. A Administradora, observadas as limitacdes legais e aquelas previstas na regulamentacédo
aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo Fundo,
no dmbito de sua respectiva esfera de atuagdo. A Gestora, por sua vez, observadas as limita¢des legais
e aquelas previstas na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar todos

os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo.

4.4. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando o Fundo para essa finalidade. A gestdo da carteira engloba a utilizagdo de ativos
para a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, desde que assim

permitido por este Regulamento ou aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

Obrigacbes da Administradora e da Gestora

4.5. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas neste

Regulamento e na Resolugao CVM 175:

i. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
a. o registro de Cotistas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d. os pareceres do auditor independente; e
e. os registros contédbeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;
ii. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
iii. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por

cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo

aplicavel;
iv. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe;
V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados

pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

vi. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no Regulamento;

vii. monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;
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viii. observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento, da Resolugdo CVM 175 e
demais disposi¢des aplicaveis; e

iX. cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas.

4.6. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas neste Regulamento e

na Resolugcdo CVM 175:

i informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servigo por ela contratado;

ii. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo, para utilizagado pelos
distribuidores, as suas expensas;

iii. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgédo relativa as operagdes do Fundo e da Classe;

iv. observar e manter a carteira de ativos da Classe enquadrada aos limites de
composicdo e concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores de risco e, se
for o caso, de exposicéo ao risco de capital;

V. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas
as acOes necessarias para tal exercicio;

vi. observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, da Resolugdo CVM 175 e
demais disposi¢des aplicaveis; e

vii. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Funcées e Obrigacées da Consultoria Especializada

4.7. O Fundo contard com a consultoria especializada da NORTHKAI CONSULTORIA LTDA.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n® 62.846.113/0001-60, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&do Paulo, na Rua Bastos Pereira, n®251, Vila Nova Conceicdo, CEP 04507-010, ou seu
sucessor ("Consultoria Especializada”), nos termos do “Instrumento Particular de Contratacéo de Servigos

de Consultoria Especializada e Outras Avencas”, celebrado entre a Consultoria Especializada e a Classe,

representada pela Gestora (“Contrato de Consultoria”). A Consultoria Especializada desempenhou papel
relevante na originagdo, estruturagdo, negociacéo e viabilizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios

pela Classe, constituindo elemento estratégico essencial da tese de investimento do Fundo.

4.8. Incluem-se entre as obriga¢des da Consultoria Especializada, além das demais previstas neste

Regulamento e no Contrato de Consultoria:

i. conduzir, em conjunto com a Gestora, o processo de andlise, estruturacdo,
negocia¢do, monitoramento e recomendacado relacionados a aquisi¢do, alienacao,
monetizagdo e recuperagao dos Direitos Creditérios;

ii. coordenacgdo estratégica, monitoramento processual e assessoramento técnico

relacionados a condugdo da Agdo Judicial, medidas de execugdo, recuperagao,
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cobranca, negociagdo e monetizagdo dos Direitos Creditérios, bem como interagdo
com assessores juridicos e terceiros relacionados a recuperacéo dos ativos;

iii. andlise, validacdo e recomendacado a Gestora acerca do atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e Condi¢des de Cessao (conforme abaixo definidos);

iv. subsidiar a Gestora com informacdes suficientes para o exercicio de suas atribuigdes
relacionadas ao monitoramento do desempenho da Classe, da valorizagdo das Cotas
e da evolugdo do valor do patriménio da Classe; e

V. auxilio e suporte a Gestora em quaisquer matérias técnicas relacionadas aos Direitos

Creditdrios.

4.8.1. Sem prejuizo das atribui¢des da Consultoria Especializada, caberd exclusivamente a Gestora a

decisdo final de investimento, desinvestimento e enquadramento regulatério da Classe.

Vedacées

4.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuagdo,

praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

i receber depdsito em conta corrente;
ii. contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas situagdes dispostas neste Regulamento
ou se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;
iii. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de

Cotas subscritas;

iv. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
V. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
vi. praticar qualquer ato de liberalidade.
4.9.1. A Gestora podera utilizar ativos da carteira na retencéo de risco da Classe em suas operagdes

com derivativos, bem como tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM.

4.10. E vedado & Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer remuneracao, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada

de decisdo de investimento ou, no caso da Consultoria Especializada, sugestdo de investimento.

4.11. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda nédo divulgada a que se tenha tido acesso
em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo de relagdo

comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servi¢co do Fundo.
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Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

4.12. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao
Fundo, por decisdo da CVM;
ii. rendncia; ou

iii. destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.12.1.  Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que
detenham, isoladamente ou em conjunto, Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do

Patrimonio Liquido do Fundo.

4.12.2.  No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da rentincia. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido
nesse prazo, o Fundo deveré ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes

até a conclusdo da liquidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.12.3.  No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM pode nomear
administrador e/ou gestor temporério, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo de
Assembleia Geral de Cotistas. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado néo seja
substituido pela Assembleia Geral de Cotistas imediatamente convocada apds o descredenciamento, o
Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo

da liquidagao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
4.12.4. No caso de substituicdo de Prestador de Servico Essencial, a Administradora ou Gestora
substituida deve encaminhar ao prestador de servigos substituto cépia de toda a documentagéo referida

no artigo 130 da Resolu¢do CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragao.

4.12.,5. O pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de

renunciar as suas func¢des, mas ndo sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Contratacdo de Prestadores de Servico Ndo Essenciais

4.13.  Seré responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em nome do Fundo,

com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, conforme aplicavel:

i. tesouraria, controle e processamento de ativos;
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ii. escrituragdo das Cotas;
iii. auditoria independente;
iv. registro de direitos creditérios em entidade registradora, observadas as disposi¢des

regulatérias;

V. custédia;
Vi. custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
vii. guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode

se dar por meio fisico ou eletrénico;

viii. liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;
iX. assessores juridicos para o Fundo; e
X. outros servicos em beneficio do Fundo, desde que tais contratacdes sejam

previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou estejam previstas na

Resolugdo CVM 175.

4.14.  Seré responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigcos, conforme aplicavel:

i intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
ii. distribuicdo de Cotas;

iii. consultoria de investimentos;

iv. classificagdo de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
V. formador de mercado;
vi. cogestdo da carteira de ativos;
Vili. consultoria especializada;
viil. agente de cobranca; e
iX. outros servicos em beneficio do Fundo, desde que tais contratacdes sejam

previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou estejam previstas na

Resolugdo CVM 175.

4.15. A Administradora e a Gestora podem contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados nos itens 4.13 e 4.14 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em
nome do Fundo, exceto se previsto neste Regulamento ou aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;
e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora

e/ou a Gestora deverao fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Normas de Conduta para os Prestadores de Servico do Fundo

4.16.  Os prestadores de servigos do Fundo, nas suas respectivas esferas de atuagéo, estdo obrigados

a adotar as seguintes normas de conduta:
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i exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo, a
Classe e os Cotistas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando
préticas que possam ferir a relagdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribuigdes;

ii. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo; e

iii. empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas

judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

4.16.1.  Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo quaisquer beneficios ou vantagens que

possam alcangar em decorréncia da prestacdo de servigos ao Fundo.
V. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

5.1. Considerando que o Fundo possui classe Unica, as matérias de interesse dos Cotistas, do Fundo
e da Classe dependerado de deliberagdo em sede de assembleia geral de Cotistas (“Assembleia(s)

Geral(is) de Cotistas”), assegurada a participagdo de todos os Cotistas constantes do registro mantido

pela Administradora e/ou pelos prestadores de servicos e ambientes de negociacdo e registro

competentes, conforme a forma de distribui¢do das Cotas, quando aplicavel.

Forma de Realizacdo

5.2. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias Gerais de Cotistas poderao ser realizadas
de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos: (i) e-mails enviados a partir de enderegos previamente cadastrados; (ii)
documentos assinados eletronicamente; ou (iii) a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados

pela Administradora, conforme especificado na convocacgéo.

Consulta Formal

5.3. A critério exclusivo da Administradora, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade de reunido

dos Cotistas.
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5.3.1.  Na hipédtese de realizagdo de consulta formal, devera ser assegurado aos Cotistas prazo minimo
para manifestacdo de: (i) 10 (dez) dias, contados do envio da consulta por meio eletrénico; ou (ii) 15

(quinze) dias, contados do envio da consulta por meio fisico.

Competéncia

5.4. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas

na regulamentacdo aplicavel.

Quédruns
5.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
5.6. Com excecdo das matérias previstas na Cldusula 5.7 abaixo, as demais deliberagdes da

Assembleia Geral de Cotistas, conforme definidas em norma, serdo todas tomadas por maioria dos votos

dos Cotistas presentes.

5.7. As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas pelos votos
dos titulares de Cotas que representem maioria qualificada (2/3 das Cotas em circulagdo), em sede

Assembleia Geral de Cotistas:

i liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe;
ii. substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

iii. substituicdo da Consultoria Especializada;

iv. alteragdo da Politica de Investimento, dos Critérios de Elegibilidade e/ou das
Condigdes de Cessao;

V. alteracdo do pagamento das obrigagdes contingentes ao preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cess3o;

vi. aprovacgdo de emissdo de novas Cotas pela Classe;

vii. a eleicdo e/ou substituicdo do membro designado aos Cotistas no Comité de
Investimentos, observado o disposto no Anexo Descritivo abaixo sobre a sua
composic¢ao;

viil. alteracdo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Consultoria
Especializada, Taxa de Performance e/ou Taxa de Estruturagdo devidas aos
respectivos prestadores de servigos da Classe; e

iX. alteragdo substancial da estratégia global de monetizagdo dos Direitos Creditérios,
com excecao de quaisquer decisdes ordinérias de condugdo processual, execucdo,
negociacdo, cobranca ou acordo, bem como aquelas inerentes a atividade de gestdo

da carteira de ativos da Classe.
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5.7.1. A Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre o item (ix) da Clausula 5.7 acima

devera ser convocada especificamente para este fim.

5.7.2. A eventual substituicdo, destituicdo ou término da atuagdo da Consultoria Especializada sem
Justa Causa (conforme abaixo definido) ndo prejudicard o direito ao recebimento das remuneragdes
previstas no Contrato de Consultoria e neste Regulamento, enquanto houver medidas judiciais, arbitrais,
negociacdes, recuperagdo, execucdo, monetizagdo ou quaisquer outros procedimentos relacionados
aos Direitos Creditérios e em decorréncia de sua atuacdo relevante na originacdo, estruturacdo,

negociagdo e viabilizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios.

5.7.3. Em caso de eventual substituicdo, destituicdo ou término da atuagdo da Consultoria
Especializada com Justa Causa, a Consultoria Especializada fara jus ao recebimento do valor integral das
remuneragdes previstas no Contrato de Consultoria e no Regulamento a ele devidas, correspondente ao
periodo em que tenha permanecido no exercicio de suas func¢des, apurada e paga na data da efetiva

substituicdo.

5.7.3.1. Parafins do disposto neste Regulamento e no Anexo Descritivo, serd considerada “Justa Causa”
a substituicdo da Consultoria Especializada, sem a sua concordéncia expressa, exclusivamente na

hipdtese de comprovacao, por decisdo final transitada em julgado, de que a Consultoria Especializada:

i. atuou com dolo ou cometeu fraude no desempenho de seus deveres e
responsabilidades, nos termos deste Regulamento ou do Contrato de
Consultoria; ou

ii. se tornou insolvente, foi declarada falida ou estd em processo de recuperacgédo

judicial ou extrajudicial.

Disposicées Gerais

5.8. As Assembleias Gerais de Cotistas aplicam-se as disposicdes da regulamentacio vigente

expedida pela CVM, em especial a Resolugdo CVM 175.

VI. DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

6.1. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo e
da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

6.2. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar

imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.
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6.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderéavel no valor das

Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

6.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou

aos ativos da carteira deve ser:

i. comunicado a todos os Cotistas;
ii. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacgéo, se for o caso;
iii. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
iv. mantido nas paginas dos Prestadores de Servico Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, se for o caso, do distribuidor das Cotas, na rede mundial

de computadores.

6.3. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os Prestadores de
Servico Essenciais, em conjunto, entenderem que sua revelagdo porad em risco interesse legitimo do

Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

6.3.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade

negociada das Cotas.
VII. DESPESAS DO FUNDO

7.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo,

sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolugdo CVM 175 ou na regulamentacgado especifica:

X. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Xi. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informacBes periddicas previstas neste Regulamento e na

regulamentagdo vigente;

Xii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

xiii. honorérios e despesas do auditor independente;

Xiv. emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

XV. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de

garantia ou de acordo com devedor;

13

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100



MZ=RITO

DTVM

XVi. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

Xvii. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no

exercicio de suas respectivas fun¢des;

Xviil. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;
XiX. despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;
XX. despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou

liquidagdo do Fundo;

XXi. despesas com liquidacgao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira do
Fundo;
XXil. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos
do Fundo;
XXiii. despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e a admissdo das Cotas a

negociagdo em mercado organizado;

XXiV. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

XXV. taxas de administracdo e de gestdo, caso aplicavel;

XXVi. montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto

na legislacéo vigente;

XXVii. taxa maxima de distribuicdo
XXViii. despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado;
XXiX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de

acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente;

XXX. contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
XXXI. taxa de performance, caso aplicavel;
XXXii. taxa méxima de custdédia;
XXXiil. registro de direitos creditdrios; e
XXXiV. despesas com Consultoria Especializada e agente de cobranca.
7.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador de

Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2.1. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de administracdo ou

gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado
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que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa de administragao ou gestéo,

conforme o caso.
VIIL. LIQUIDACAO

8.1. Na hipotese de liquidagdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deverd promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na propor¢do de suas

Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Geral de Cotistas.
8.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar no minimo sobre:

i. o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servico Essenciais; e
ii. o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam

ser contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

8.1.2. Do plano de liquidacédo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores

devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

8.1.3. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do
Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das uUltimas demonstragdes contébeis

auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

8.1.4. Devera constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis, a anélise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢bes equitativas e de acordo com a regulamentacao
pertinente, bem como quanto a existéncia ou nado de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo

contabilizados.

8.1.5. Caso a carteira de ativos do Fundo possua proventos a receber, é admitida, durante o prazo

previsto no item 8.1 acima, a critério da Gestora:

i a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista
no Fundo; ou

i. a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

8.1.6. A Administradora deve enviar a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 8.1.1 acima, cépia da ata da referida

Assembleia Geral de Cotistas e do plano de liquidagdo de que trata o item 8.1.2 acima.

8.2. No ambito da liquidagdo do Fundo, a Administradora deve:

15

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100



MZ=RITO

DTVM

i suspender novas subscricdes de Cotas, salvo se deliberado em contrario pela
unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
pela liquidagdo do Fundo;

ii. fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar
atualiza¢des conforme as circunstancias se modifiquem; e

iii. verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os
resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo

de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.
IX. ENCERRAMENTO

9.1. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas respectivas Cotas, por meio de amortizagdo
ou resgate, a Administradora deverd efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo,
por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Geral de
Cotistas que tenha deliberado a liquidag&o, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela

Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.
X. LEGISLAGAO APLICAVEL E FORO
10.1.  Este Regulamento seré regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

10.2. Fica eleito o foro central da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, como o
Unico competente para dirimir toda e qualquer controvérsia relacionada, direta ou indiretamente, ao
presente Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relacionadas a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretagdo, cumprimento e inadimplemento, com renulncia expressa a qualquer outro foro,

por mais especial ou privilegiado que seja.

XI. DISPOSICOES GERAIS
11.1.  Nassitua¢des em que se faca necessario "atestado”, “ciéncia”, "manifestacdo” ou “concordéncia”

dos Cotistas, a coleta se dara por meio fisico ou eletrénico.

11.2.  Todos os contatos e correspondéncias entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas poderao
ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas néo se limitando, para defesa em

procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

11.3. O investimento nas Cotas ndo é garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito, pela

Administradora, pela Gestora ou por qualquer outro prestador de servigcos do Fundo.
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11.4. O investimento nas Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

* k Kk
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ANEXO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS APTX - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS APTX - RESPONSABILIDADE LIMITADA

I. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1. A Classe ndo conta com subclasses.

1.2. Para fins de classificacdo ANBIMA, a Classe, e, neste caso, o Fundo, classificam-se como

“Multicarteira Outros”.

1.3. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
1.4. A Classe é constituida sob forma de condominio fechado.
1.5. A Classe teré prazo de duragdo determinado de 7 (sete) anos, prorrogavel por até 3 (trés) anos,

mediante aprovacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas.

Ordem de Alocacdo

1.6. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e até a liquidagdo da Classe,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Gestora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade da Classe, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira da Classe na seguinte ordem:

i pagamento dos encargos e despesas da Classe que nao as descritas no inciso |l
abaixo;

ii. pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Consultoria e da Taxa de Gestéo;

iii. aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observadas as provisdes
estabelecidas neste Anexo;

iv. pagamento de obrigagdes contingentes ao prego de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, nos termos do Contrato de Cessdo; e

V. pagamento de valores relacionados a amortizagdo e/ou resgate final das Cotas,

quando devidas de acordo com o Regulamento e este Anexo.

II. PUBLICO-ALVO

2.1. As cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sdo destinadas a investidores profissionais, conforme

definidos no artigo 11 da Resolucdo da CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada

("Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente).
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lll. POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo e Ativos

3.1. Os recursos da Classe serao destinados a aplicagédo na parcela equivalente a 8,16% (oito inteiros
e dezesseis décimos por cento), de titularidade das Cedentes (conforme abaixo definido), de todos os
direitos, pretensdes, acdes e excecdes (incluindo direito de receber todos e quaisquer valores, juros,
corre¢gdo monetaria, multas e demais consectarios aplicaveis sobre tais valores) decorrentes ou que
venham a ser atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos no ambito do processo n°®8098113-
92.2024.8.05.0001, vinculado ao cumprimento de sentenca originario n°® 0013658-45.2001.8.05.0001,
perante a 5* Vara Civel e Comercial da Comarca de Salvador, Estado da Bahia (“Acéo Judicial”), incluindo,
mas n&o se limitando, a honorérios advocaticios sucumbenciais que vierem a ser fixados e/ou recebidos

no ambito da Acdo Judicial, nos termos da legislagdo aplicavel (“Direitos Creditérios” ou “Ativos-Alvo”),

observado o investimento minimo em direitos creditérios estabelecido pelo artigo 44 do Anexo

Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

3.2. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da

aplicacdo dos recursos da Classe preponderantemente na aquisicao de Direitos Creditérios.

3.3. A parcela do patriménio ndo investida em Direitos Creditérios devera ser aplicada nos seguintes

ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros”):

titulos publicos federais;

b. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras;
operac¢Bes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e "b”; e

"o

d. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas "a” a “c”.

3.4. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) de seu

Patrimonio Liquido.
3.5. A Classe nédo poderd realizar operagdes em mercado de derivativos.

3.6. A Classe ndo admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos
Direitos Creditérios com a utilizagdo de recursos originados pelos Direitos Creditérios ja adquiridos pela

Classe, durante todo seu prazo de duracdo.

3.7. E vedada a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, em nome

da Classe, exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.
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3.8. E permitido & Classe contratar uma ou mais operagdes de empréstimo, a qualquer momento,
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram,
observado que o valor do empréstimo esté limitado ao valor necessério para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido ou para garantir a continuidade de suas
operacdes, de forma que n&o ¢é caracterizada a alavancagem de sua posi¢do ou o financiamento de
novos investimentos. A decisdo pela tomada de empréstimos serd sempre da Assembleia Geral de

Cotistas.

Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito e Politica de Cobranca

3.9. Os Direitos Creditérios consistem no recebimento de quaisquer valores, incluindo juros,
corregdo monetaria, multas e demais consectérios legais e contratuais aplicaveis sobre tais valores, que
venham a ser atribuidos, constituidos ou reconhecidos no &mbito de a¢des judiciais ou procedimentos
arbitrais, sendo que, por se tratar de fundo de investimento com propdsito especifico de adquirir tais

Direitos Creditodrios, ndo se aplica ao Fundo politica de concessédo de crédito ou de cobrancga.

3.10.  Os Direitos Creditérios sdo originarios (i) da DPM Bahia - Administragdo Ltda., sociedade
limitada constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Avenida Luiz
Tarquinio, 2580, Sala 311, Pitangueiras, na Cidade de Lauro de Freitas, Estado da Bahia, CEP 42.700-
130, inscrita no CNPJ sob n°®15.113.681/0001-71 ("DPM Bahia"); (ii) do Espdlio de Carlos de Souza de
Andrade, brasileiro, empresério, divorciado, falecido em 20 de marco de 2026 (“Espdlio Carlos”); (iii) do
Geraldo de Souza Andrade, brasileiro, empresério, casado em regime de comunhéo parcial de bens,
residente e domiciliado na Rua Tenente Fernando Tuy, n°® 318, apto 601, Pituba, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, CEP 41.830-498, carteira de identidade n° 00802153-86, expedida pela Secretaria de
Segurancga Publica do Estado da Bahia, inscrito no CPF sob o n® 143.223.155-34 ("Geraldo"); (iv) do José
Patrocinio de Andrade Filho, brasileiro, empresario, casado em regime de comunhao parcial de bens,
residente e domiciliado na Rua Tamoios, n®213, apto 802, Rio Vermelho, na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, CEP 41.940-040, carteira de identidade n° 777839, expedida pela Secretaria de Seguranca
Publica do Estado da Bahia, inscrito no CPF/MF sob o n°® 130.959.355-87 (“"José Patrocinio”); e (v) Déria
Advogados Associados, escritério de advocacia constituido de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil e registrado na Ordem dos Advogados do Brasil, Secdo do Estado da Bahia
("OAB/BA") sob 0 n°® 422/98-Sl, com sede na Rua Amélia Rodrigues, n° 4, Graca, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, CEP 40150-180, inscrito no CNPJ/MF sob n° 02.720.452/0001-73 ("Déria Advogados”

e, em conjunto com DPM Bahia, Espélio Carlos, Geraldo e José Patrocinio, os “Cedentes”).

3.11. A cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios podera ser feita por agente de cobranca
contratado pela Gestora, sob sua orientagdo e em conformidade com as disposi¢cdes do presente
Regulamento. Os procedimentos de cobranca obedecerdo as regras previstas na Lei n® 13.105, de 16

de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil").

Critérios de Elegibilidade
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3.12. A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pela Consultoria Especializada, com
posterior validagdo pela Gestora, de forma individualizada e integral, previamente a respectiva cessdo
(“Critérios de Elegibilidade”):

i sejam oriundos da Ac¢do Judicial;
ii. estejam representados em moeda corrente nacional;
iii. ndo estejam sujeitos a quaisquer Onus, gravames, cessOes anteriores ou
litispendéncias que impecam ou restrinjam a sua livre cessdo e transferéncia a Classe;
iv. sdo de legitima titularidade dos Cedentes na data de celebracdo dos Documentos de

Cessdo.

Condicées de Cessdo

3.13.  Sem prejuizo do disposto no item 3.12 acima, a Classe somente podera adquirir os Direitos
Creditérios que atendam, adicionalmente, as seguintes condi¢gdes de cessdo, a serem verificadas e

validadas pela Consultoria Especializada, com posterior validagdo pela Gestora, previamente a

respectiva aquisi¢do (“Condicdes de Cessao”):

i. sejam adquiridos pela Classe por meio de contrato de cessdo que contenha
disposicdo expressa de irrevogabilidade e irretratabilidade, celebrado por

instrumento particular entre as partes (“Contrato de Cessao”), em conjunto com

escritura publica ou termo de cessdo apartada, a qual deverd prever, de forma
expressa, que, em caso de conflito, prevalecerdo os termos e condi¢bes

estabelecidos no Contrato de Cessdo (“Escritura de Cessdo” e, em conjunto com o

Contrato de Cessao, "“Documentos de Cessido”);

ii. os documentos de formalizagdo e eventuais registros necessarios estejam regulares
quando da cessdo a Classe, ressalvados aqueles cuja realizacdo seja exigida apenas
apds a aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe;

iii. tenham obtido resultado favoravel no procedimento de auditoria conduzido pela
Consultoria Especializada, conforme evidenciado por relatério de auditoria emitido
sem ressalvas ou apontamentos apds a conclusdo dos respectivos procedimentos,
cujo escopo abrange (a) a validade e exigibilidade dos Direitos Creditdrios; (b) status

da Acédo Judicial; e (c) a cadeia sucessoria dos Cedentes (“Relatério de Auditoria”); e

iv. estejam acompanhados do parecer juridico elaborado pelo Dias Carneiro

Advogados sobre a A¢do Judicial ("Parecer Juridico”).

Documentos Comprobatdrios
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3.14.  Serdo considerados “Documentos Comprobatérios” a documentagdo necesséria para o

exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, bem como aquela apta a comprovar
a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios, incluindo, sem limitagdo: (i) os
Documentos de Cessao; (ii) o Relatério de Auditoria, em consonéncia com as disposicdes estabelecidas
neste Regulamento; (iii) o Parecer Juridico; e (iv) cépias dos principais documentos judiciais e arbitrais,
incluindo peticdes relevantes, decisdes interlocutdrias, sentencas, laudos arbitrais, ordens e demais

pronunciamentos relacionados aos Direitos Creditérios e a A¢do Judicial.

Verificacdo Prévia do Lastro

3.15. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora ou por terceiro por
ela contratado, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e sob sua responsabilidade, devendo-se
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel,
de forma individualizada. A primeira verificagdo do lastro ocorrerd em conjunto com as diligéncias

realizadas para fins de validacédo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de Cesséo.

3.16.  Para averificagdo disposta no item 3.15 acima, s&o considerados apenas os Direitos Creditérios
que sejam, segundo a Resolucdo CVM 175 e demais termos legais, direitos e titulos representativos de
crédito. Para os demais Direitos Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificagéo, ainda deverédo

ser efetuadas as devidas anélises dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cesséo.

Aquisicdo dos Direitos Creditdrios

3.17. Uma vez verificado, pela Gestora, que a cessdo do Direito Creditério atende aos procedimentos

estabelecidos neste Regulamento, serdo adotadas as seguintes providéncias:

i a Classe, representada pela Gestora, formalizard os Documentos de Cessdo para
aquisicdo do Direito Creditério e efetuard o pagamento do respectivo prego de
aquisicdo, em contrapartida a cessdo do Direito Creditério a Classe (“Preco de
Aquisicdo”), de forma integral ou parcial, conforme os termos acordados na
operagao; e

ii. o pagamento do Preco de Aquisicdo seré realizado por meio de depdsito bancéario,
transferéncia eletrénica ou qualquer outro meio de pagamento admitido pela

regulamentacdo aplicavel e mutuamente acordado entre as partes da transagéo.

3.18. A Gestora somente realizard a liquidag&o financeira da aquisi¢do dos Direitos Creditérios apds

o recebimento dos devidos Documentos de Cessdo executados, conforme aplicével.

Verificacdo do Lastro Posterior & Aquisicio
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3.19. A Administradora deverd, trimestralmente e nos termos da Resolu¢gdo CVM 175, verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que
ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos

Creditérios vencidos e ndo pagos ("Direitos Creditérios Inadimplidos”) no mesmo periodo.

IV. COMITE DE INVESTIMENTOS

4.1. A Classe possuird um comité de investimentos, composto por 3 (trés) a 5 (cinco) membros, todos
com direito de voto, observado que ao menos 1 (um) membro indicado pela Consultoria Especializada
devera participar obrigatoriamente das reunides para instalacdo vélida do Comité de Investimentos e
deliberagdo sobre Matérias Estratégicas relacionadas aos Direitos Creditérios (“Comité de

Investimentos”).

4.1.1. A composicdo do Comité de Investimentos deverd observar que (i) 2 (dois) membros serdo
indicados pela Consultoria Especializada; (i) 1 (um) membro serd eleito pela Assembleia Geral de
Cotistas, para um mandato de 1 (um) ano, podendo ser renovado; e (iii) até 2 (dois) membros serdo

independentes, observados os requisitos indicados na Clausula 4.2 abaixo (“Membros Independentes”),

a serem indicados pela Consultoria Especializada. A nomeacdo do segundo membro independente

(item (iii) acima) é facultativa.

4.1.2.  Sem prejuizo do item (i) da Cldusula 4.1.1 acima, o mandato dos membros indicados pela
Consultoria Especializada, nos termos dos itens (i) e (iii) da Cladusula 4.1.1 acima, seréd equivalente ao

Prazo de Duracso.

4.1.3. Quando de sua eleigdo, cada membro do Comité de Investimentos deveré assinar: (i) termo de
posse; e (ii) termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacdes a que tiver acesso a

respeito da Classe e/ou em funcdo de seu cargo como membro do Comité de Investimentos.

4.1.4. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser substituidos a qualquer momento por
quem os tenha indicado, observadas as devidas formalidades caso faga-se necesséria nova Assembleia

Geral de Cotistas.

4.1.5. Os membros do Comité de Investimentos poderdo, a qualquer tempo, renunciar a seu cargo
mediante comunicagdo por escrito encaminhada a Administradora com 30 (trinta) dias de antecedéncia
a data em que a rendncia serd considerada efetiva. A Administradora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicagdo de rendncia, convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a eleicdo de um novo membro do Comité de Investimentos, caso o membro que
renunciou tenha sido indicado pelos Cotistas ou notificar a Consultoria Especializada, caso o membro

tenha sido por ela indicado.
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4.1.6. Osmembros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes ndo receberao qualquer

remuneracdo da Classe pelo exercicio de suas func¢des.

4.1.7. Dependem de manifestagdo favoravel de ao menos 1 (um) membro indicado pela Consultoria

Especializada as deliberagdes relacionadas (“Matérias Estratégicas”):

i a celebracéo, pela Classe, de acordos relacionados aos Direitos Creditérios;
ii. alienacao total ou parcial dos Direitos Creditérios;

iii. rendncia de direitos pela Classe;

iv. alteracdo material da estratégia de monetizagdo dos Direitos Creditérios;
V. contratagdo ou substituicdo de assessores juridicos estratégicos;
vi. celebragdo de transacdes com impacto material sobre a expectativa de recuperagao

dos Direitos Creditérios; e/ou
Vii. alteracdo da estrutura econdmica da Taxa de Consultoria, da Taxa de Performance,
da Taxa de Estruturacdo e/ou de quaisquer direitos econémicos da Consultoria

Especializada.

4.2. Os Membros Independentes do Comité de Investimento deverdo preencher todos os critérios
abaixo indicados, de forma cumulativa e a evitar qualquer aparéncia de conflito ou comprometimento

da imparcialidade:

nao ter atuado, nos ultimos 10 (dez) anos, como magistrado, membro do Ministério
Publico e/ou servidor publico no Tribunal de Justiga do Estado da Bahia, no Superior
Tribunal de Justica e/ou no Supremo Tribunal Federal;

ii. ndo manter relacdo societaria, comercial e/ou de prestagdo de servicos com a Apotex
Inc., Apotex do Brasil Ltda., Vinci SPS (inclusive por meio de seus veiculos e/ou fundos
de investimento), e/ou com quaisquer holdings estrangeiras que figuram como rés
na Acéo Judicial, e/ou com seus respectivos assessores legais;

iii. possuir experiéncia sénior comprovada em litigation finance, distressed credit ou
contencioso de alta complexidade, preferencialmente com posicionamento atual
como sdcio sénior, head juridico ou conselheiro de instituicdes financeiras e/ou
fundos de investimento; e

iv. manter em vigor declaracdo formal de auséncia de conflito, a ser atualizada
anualmente, contemplando a obrigacdo de informar imediatamente qualquer

mudanga em sua situacdo que possa caracterizar conflito superveniente.

4.3. Séo atribuicdes do Comité de Investimentos:

apreciar e recomendar a Gestora a realizagdo da aquisicao inicial dos Direitos

Creditdrios;
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ii. apreciar e recomendar a Gestora a eventual aceitacdo ou rejeicdo de propostas de
acordo relacionadas aos Direitos Creditérios, incluindo aspectos econdmicos
materiais relacionados ao valor, prazo, forma de pagamento, garantias, estrutura e
potencial efetivo de recuperagdo da respectiva proposta; e

iii. avaliar e recomendar a Gestora mudancas materiais na estratégia da Classe.

4.4, O Comité de Investimentos reunir-se-& semestralmente ou mediante convocacéo da Gestora ou

de qualquer membro do Comité de Investimento, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

4.41. O prazo de convocagdo mencionado na Clausula 4.4 acima podera ser reduzido mediante
anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e, independentemente de tais
formalidades de convocacao, serd considerada regular a reunido do Comité de Investimento a que

comparecerem todos seus membros.

4.42. A convocacgdo sera realizada mediante correspondéncia escrita ou eletrénica encaminhada aos
membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrénico (e-mail),
sendo que a convocacgdo deverd indicar a data, o horario, o local da reunido e a descri¢do das matérias

a serem deliberadas.

4.43. As reunides do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a presenca de ao
menos 2 (dois) membros. Cada membro do Comité de Investimentos teréd direito a 1 (um) voto nas
deliberagdes do Comité de Investimentos, sendo que as decisdes somente serdo tomadas pelo voto
afirmativo da maioria dos membros que tenham participado da respectiva reunido ou encaminhado seu

voto por escrito.

4.4.4. Asreunides do Comité de Investimentos serdo presenciais ou por qualquer meio que permita a
participagdo e votacdo a distancia de seus membros, inclusive por meio de correio eletronico (e-mail),

conferéncia telefdnica ou teleconferéncia.

4.4.4.1. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas com a participagdo de um ou
mais de seus membros por meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por
tal(is) membro(s) deverdo ser computados, devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto, por meio fisico ou
digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do proferido via teleconferéncia, sob

pena de ser invalidado.

4.45. Caso hajamembros que se encontrem conflitados em relagéo a votagdo de dada matéria, o voto
do referido(s) membro(s) ndo serd(do) computado(s) para fins de verificagdo do quérum de deliberagdo

previsto neste Regulamento.
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4.4.5.1. A obrigacao de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité de Investimento que se
encontrar nessa situagdo, sendo facultado aos demais membros do Comité de Investimento, nas

hipdteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou ndo de conflito.

4.45.2. Os membros do Comité de Investimento devem informar a Gestora, e este aos Cotistas,
qualquer situagdo que os coloquem, potencial ou efetivamente, em situacado de conflito de interesses

com o Fundo ou a Classe.

4.5. O Comité de Investimentos possui carater consultivo e ndo vinculante, de forma que as decisdes

de investimento permanecem com a Gestora, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
V. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

5.1. Pelos servicos de administracdo, controladoria, escrituragdo e custédia, a Administradora fara
jus a uma remuneragao calculada com base no Patriménio Liquido, de acordo com os critérios indicados
na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) por

veiculo ("Taxa de Administracdo”).

Patrimonio Liquido Taxa de Administracdo (%)
Até R$ 50 milhdes 0,15% a.a.
De R$ 50 milhdes a R$ 100 milhdes 0,20% a.a.
De R$ 100 milhdes a R$ 150 milhdes 0,25% a.a.
Acima de R$ 150 milhdes 0,30% a.a.

5.1.1.  ATaxade Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, considerando o patriménio
liquido consolidado do Dia Util imediatamente anterior, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.1.2. ATaxade Administragdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente

ao de sua competéncia.

5.1.3. O valor minimo mensal por veiculo serad aplicado individualmente a cada fundo elegivel,

independentemente do montante consolidado, observado o disposto no item 5.1 acima.

5.1.4. Aatualizagdo do valor minimo mensal da Taxa de Administragdo sera realizada anualmente, com
base na variagdo acumulada do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-

lo.
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5.1.5. Na hipdtese de (i) inicio ou término das atividades do Fundo; ou (ii) substitui¢cdo, rentncia ou
destituicdo da Administradora; no curso do més, a Taxa de Administracdo serd calculada pro rata
temporis e paga de forma proporcional até a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que

aprovar a eleicdo do seu substituto.

5.1.6. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas pela
Classe diretamente aos prestadores de servigos por ela contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

5.1.7.  Nos termos do artigo 98 da Resolugcdo CVM 175, a Taxa de Administracdo acima indicada

compreende as taxas de administracdo de eventuais fundos investidos.
Taxa de Gestéo

5.2. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe, a Gestora faré jus a uma remuneracéo de 0,20%

(vinte centésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa de Gestao").

5.2.1. ATaxade Gestdo seré calculada e provisionada diariamente, considerando o patriménio liquido
consolidado do Dia Util imediatamente anterior, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis.

5.2.2. ATaxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao de

sua competéncia.

5.2.3.  Na hipétese de (i) término das atividades do Fundo; ou (ii) substituicdo, rentincia ou destituicdo
da Gestora; no curso do més, a Taxa de Gestdo serd calculada pro rata temporis e paga de forma
proporcional até a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a eleicdo do seu

substituto.

5.2.4. A Gestora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas pela Classe
diretamente aos prestadores de servicos por ela contratados, desde que o somatério dessas parcelas

ndo exceda o montante total da Taxa de Gest3o.

5.2.5. Nostermos do artigo 98 da Resolugdo CVM 175, a Taxa de Gestdo acima indicada compreende

as taxas de administracdo de eventuais fundos investidos.

Taxa Méxima de Distribuicdo

5.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa méxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-

Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
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contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos

da respectiva oferta.

Taxa de Consultoria Especializada

5.4. Pelos servicos prestados pela Consultoria Especializada quando da andlise, selecdo e
negociacdo dos Direitos Creditérios, a Consultoria Especializada fard jus a uma remuneracéo
correspondente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano do valor do Patriménio Liquido da Classe

("Taxa de Consultoria”).

5.4.1. A Taxa de Consultoria sera calculada e provisionada diariamente, considerando o patrimdnio
liquido consolidado do Dia Util imediatamente anterior, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.4.2. A Taxa de Consultoria serd paga semestralmente, observado que a primeira cobranca sera
realizada 6 (seis) meses apds a primeira data de integralizacdo de Cotas da Classe, sempre até o 5°
(quinto) Dia Util do més, considerando-se, para fins de calculo, os Direitos Creditérios adquiridos pela

Classe no més imediatamente anterior ao do pagamento.

5.4.3. Na hipdtese de inicio ou término das atividades do Fundo no curso do més, a Taxa de

Consultoria seré calculada pro rata temporis.

Taxa de Performance

5.5. A Gestora fard jus a uma remuneracgdo varidvel correspondente a 15% (quinze por cento) da
valorizagdo do Valor Unitério das Cotas que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
taxa CDI (Certificado de Depésito Interbancério) (“Taxa CDI") nos Periodos de Apuragdo, ja deduzidos

os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Consultoria acima

previstas ("Taxa de Performance”).

5.5.1.  Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitdrio das Cotas no momento de
apuragao serd comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa CDI, nos termos
do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugédo
CVM 175.

5.5.1.1. "Cota Base" significa, para fins de célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitério das Cotas

logo apds a ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

5.5.1.2. "Valor Unitério das Cotas” significa, em relagdo a Classe, o valor correspondente a divisdo do

Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe em circulagdo na referida data de célculo

aplicével.
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5.5.2.  Mediante aprovacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Clausula 5.7 da
Parte Geral deste Regulamento, o pagamento da Taxa de Performance poderé ser prorrogado para o

periodo seguinte, sendo possivel sua extensdo por mais de um periodo de apuracéo.

5.5.3. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano; e, em ambos os

casos, paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuragao.

5.6. A Taxa de Performance serd apurada e paga observados os critérios, periodicidade,
metodologia de célculo, eventos de liquidez, ordem de alocacdo de recursos e demais condigcdes
previstas neste Regulamento e nos demais documentos da operacdo, sendo paga diretamente pela

Classe a Gestora.

5.7. A Taxa de Performance n&o seréd devida nas hipdteses de (i) término das atividades do Fundo;

ou (i) substituicao, rendncia ou destituicdo da Gestora por qualguer motivo.

Taxas de estruturacdo

5.8. Pelos servicos de originagdo, estruturagdo, negociacgdo, diligéncia e viabilizacdo da aquisicdo
dos Direitos Creditérios pela Classe, prestados pela Consultoria Especializada previamente e durante a
constituicdo do Fundo e da Classe, a Consultoria Especializada fard jus a uma remuneracéo de
estruturagao correspondente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento), incidente sobre o

valor total do capital integralizado na Classe (“Taxa de Estruturagdo da Consultoria”). A Gestora fard jus

a uma remuneracdo de estruturacdo correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento), incidente
sobre o valor total do capital integralizado na Classe (“Taxa de Estruturagdo da Gestora” e, em conjunto

com a Taxa de Estruturagdo da Consultoria, a “Taxa de Estruturacdo”).

5.8.1. A Taxa de Estruturacéo seré devida e paga de uma Unica vez, no ato de cada integralizagado de

Cotas da Classe, mediante débito direto dos recursos integralizados, em carater ndo reembolsavel.

5.8.2.  Nahipdtese de novas emissdes de Cotas pela Classe, a Taxa de Estruturagéo incidirad igualmente
sobre o valor do capital integralizado em cada nova emissdo, sendo devida a Consultoria Especializada

e a Gestora nas mesmas condi¢des previstas nesta Clausula 5.8.

5.8.3. A Taxa de Estruturagdo da Consultoria constitui remuneragao autdénoma e distinta da Taxa de
Consultoria, e é devida em razédo da atuacdo determinante da Consultoria Especializada na originacéo e
estruturacdo da operagdo, ndo se confundindo nem se compensando com as demais remuneragdes

previstas neste Regulamento.

Taxas de ingresso e saida

5.9. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou saida da Classe.

30

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100



MZ=RITO

DTVM

VI. EMISSAO, SUBSCRICAO, AMORTIZAGCAO E DEMAIS INFORMAGOES

Emissées Subsequentes

6.1. As emissdes de Cotas da Classe subsequentes a 1° (primeira) emissdo de Cotas da Classe

dependerdo de prévia aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

6.2. O direito de preferéncia na subscricdo de Cotas sera definido no ato que deliberar a respeito

das emissbes subsequentes.

Subscricdo

6.3. A subscricdo das Cotas se dard mediante assinatura: (i) de termo de adeséo a este Regulamento
e ciéncia de risco, por ocasido do primeiro investimento, por meio do qual o Cotista declarara: (a) ter
recebido cépia deste Regulamento e compreendido o seu teor, em especial as disposicdes relativas a
Politica de Investimento; e (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, em razao das caracteristicas dos Direitos Creditérios; e

(i) de documento de aceitagdo da oferta ou compromisso de investimento, conforme aplicavel.

Integralizacéo

6.4. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, nos

termos do respectivo documento de aceita¢do da oferta.

6.5. As Cotas ndo poderdo ser integralizadas por meio da entrega de Direitos Creditérios.
6.6. A conversao das Cotas ocorrerd no mesmo dia da disponibilidade dos recursos (D+0).
6.7. No d&mbito de cada nova emissdo de Cotas, durante o periodo de distribui¢do, e enquanto ndo

atingido o valor minimo estabelecido para a captacédo de tal emissdo, as importéncias recebidas a titulo
de integralizagdo de Cotas poderdo ser aplicadas em ativos de renda fixa e renda varidvel, compativeis

com a politica de investimentos da Classe.

Amortizacdo e Resgate

6.8. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente

mediante a amortizacdo parcial ou total das Cotas, observado o disposto nos itens abaixo.

6.9. A Administradora poderd promover amortizagdes parciais e/ou totais a qualquer momento

durante o prazo de duragéo, sempre que forem transferidos a Classe quaisquer valores decorrentes da
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realizagdo dos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observada

a ordem de alocacgdo dos recursos prevista na Clausula 1.6, item (v) acima.

6.10.  As amortizagdes parciais e/ou totais somente serdo realizadas pela Administradora, mediante
comprovagdo de que o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel ao Fundo seja
excedente as necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de

responsabilidade da Classe a serem incorridos durante os 18 (dezoito) meses subsequentes.

6.11.  Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos
os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo

canceladas.

6.12. O pagamento de amortiza¢des das Cotas serd efetuado por meio de depdsito para a conta de
titularidade dos Cotistas junto a Administradora, pelo valor da Cota no dia anterior do respectivo
pagamento ou pela entrega em Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e/ou outras disponibilidades da

Classe. Quando da liquidagdo da Classe, sera utilizado o valor da Cota do dia da liquidagao.

6.13.  Qualquer entrega de Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e/ou outras disponibilidades do
Fundo para fins de amortizagdo e/ou pagamento na liquidagdo do Fundo aos Cotistas seréa realizada
mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada

Cotista na ocasido, por meio de instrumento préprio.

6.14.  Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo de Cotas cair em dia que seja feriado
na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que for mantida, pelos Cotistas,
conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a amortizagao das Cotas, conforme

o caso, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Demais informacées

6.15. A Cota seré calculada e divulgada mensalmente.

6.16. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de determinados
investidores, levando em conta aspectos de prevencédo a lavagem de dinheiro, adequacéo ao perfil do

investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.17. Caso nédo seja verificado o recebimento de quaisquer valores decorrentes dos Direitos
Creditérios apds o término do Prazo de Duragdo, o Fundo e a Classe poderéao ser liquidados, por meio
da divisdo pro rata do préprio Direito Creditério aos Cotistas, na proporgdo das Cotas por eles detidas.

Eventuais pagamentos e valores devidos aos Cedentes, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo
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transferidos aos Cotistas em conjunto com os Direitos Creditérios, observada a proporgéo de Cotas por

eles detidas.
VIL. RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS

7.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil, e dos artigos 6°, § 3°, e 18, da Resolugédo
CVM 175, a responsabilidade de cada Cotista estéd limitada ao valor de suas respectivas Cotas, ndo
respondendo os Cotistas por quaisquer obrigacdes ou passivos da Classe, inclusive na hipétese de

Patriménio Liquido negativo.

7.2. Uma vez integralizado pelo Cotista o valor das Cotas por ele subscritas, a responsabilidade dos
Cotistas é limitada ao referido valor por eles subscrito, ndo podendo ser demandados a arcar com
quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em montante superior ao respectivo investimento,

inexistindo qualquer forma de solidariedade ou coobrigagéo entre os Cotistas.

7.3. Para os fins deste Anexo, “"Patrimdnio Liquido” significa, em relagdo a Classe, a soma do caixa,

Direitos Creditérios, Ativos Financeiros, menos exigibilidades e provisdes.

Viil. INSOLVENCIA

8.1. A verificagdo de passivo exigivel superior ao ativo total da Classe caracterizard Patriménio
Liquido negativo, hipdtese em que a liquidacao integral dos ativos da Classe nao sera suficiente para a

satisfacdo das obrigagdes por ela assumidas.

8.2. Constatada a ocorréncia de Patriménio Liquido negativo e observados os procedimentos
previstos na regulamentagdo vigente, a Administradora deverd obrigatoriamente submeter a

deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas a declaracdo de insolvéncia da Classe.

8.3. A deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela insolvéncia da Classe obrigara a

Administradora a requerer judicialmente a decretacédo de insolvéncia.

8.4. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas terdo cardter soberano e deverdo ser

observadas pela Administradora, desde que n&o contrariem a legislacdo e a regulamentagéo aplicaveis.

8.5. Em razdo do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe ndo poderdo recorrer
ao patriménio pessoal dos Cotistas, posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles

subscrito.

8.6. A decretacdo de insolvéncia da Classe aplicar-se-4 o rito previsto nos artigos 955 a 965 do

Cédigo Civil.
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IX. EVENTOS DE AVALIACAO

9.1. Séo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”):

i caso seja apresentado o pedido ou requerimento de faléncia, recuperaco judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou da
Gestora, sem que seja deliberada sua substituicdo por outra instituicdo, em
Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

ii. renuncia da Administradora e/ou da Gestora, sem que a Assembleia Geral de Cotistas
eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos
neste Regulamento;

iii. inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pela
Consultoria Especializada, de seus deveres e obrigacdes, desde que, notificado para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificagdo;

iv. impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos Creditérios que
preencham os Critérios de Elegibilidade;

V. caso seja proferida deciséo judicial transitada em julgado que reverta a A¢éo Judicial
no Superior Tribunal de Justica ou no Supremo Tribunal Federal;

vi. caso seja proferida deciséo judicial que invalide ou revise materialmente os Direitos
Creditérios no &mbito da Acéo Judicial;

vii. verificagdo do inadimplemento e/ou descumprimento dos Cedentes de quaisquer
obrigacdes por eles assumidas no &mbito dos Documentos de Cesséo;

viii. caso seja apresentado o pedido ou requerimento de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagao extrajudicial da Apotex do Brasil Ltda. ou da
Apotex Inc.;

iXx. caso seja proferido o indeferimento ou rejei¢do definitiva do procedimento de
reconhecimento da A¢do Judicial em Ontario, Canada;

X. em caso de verificacdo de conflito material de interesses entre o Fundo e a Vinci SPS
em relagdo a estratégia de execucdo da Acdo Judicial e/ou dos Direitos Creditérios,
a ser deliberada em sede de Assembleia Geral de Cotistas, sem que referido conflito

seja sanado no prazo de até 90 (noventa) dias.

9.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, a Administradora devera convocar Assembleia
Geral de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe e deliberar sobre
sua a caracterizacdo como um de evento de liquidagdo, podendo os Cotistas, nessa oportunidade,

decidir pela liquidacao antecipada da Classe.
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9.3. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a referida assembleia serd instalada e deliberard sobre as matérias constantes da ordem do dia,

podendo, inclusive, decidir pela liquidagdo da Classe.

9.4. A partir da verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios deverdo ser imediatamente interrompidos, permanecendo assim até que a

Assembleia Geral de Cotistas convocada para esse fim delibere sobre a eventual retomada de tais

aquisicoes.
9.5. A Classe nao estara sujeita a eventos de liquidagdo automatica.
X. FATORES DE RISCO
10.1. O investimento na Classe envolve riscos relevantes, incluindo, mas ndo se limitando, aos

descritos abaixo, os quais devem ser considerados pelos investidores antes da subscricdo e

integralizagdo das Cotas.

10.1.1. Risco de Concentracdo. A carteira da Classe estd exposta a concentragdo em um Unico ativo.

Essa concentracdo poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais
ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas, ndo havendo diversificagdo setorial, geografica
ou de risco, o que poderd ampliar significativamente a exposicdo da Classe a eventos adversos

relacionados a tal ativo.

10.1.2. Risco de Decisdo Judicial ou Arbitral Desfavordvel. Considerando que os Direitos Creditérios

decorrem de processo judicial, existe o risco de decisdes desfavoraveis, totais ou parciais, em instancias
recursais relativas ao Incidente de Desconsideracdo da Personalidade Juridica (IDPJ) ou a aspectos
processuais conexos, que podem reduzir o alcance da execugéo, retardar a recuperagdo dos créditos ou
implicar a necessidade de adogao de estratégias de execugao alternativas. O crédito principal encontra-
se transitado em julgado, mas a efetividade da execugdo pode ser impactada por decisdes desfavoraveis

em sede recursal.

10.1.3. Risco de Procedimentos Internacionais relacionados aos Direitos Creditérios. O recebimento de

valores decorrentes dos Direitos Creditérios poderd depender da condugdo de procedimentos de
reconhecimento e execuc¢do de decisdes judiciais em jurisdicdes estrangeiras, incluindo, sem limitagéo,
procedimentos no Canada. Tais procedimentos estdo sujeitos a prazos potencialmente extensos, custos
elevados, inclusive denominados em moeda estrangeira, bem como a incertezas juridicas decorrentes
da aplicacdo de legislagdo e praticas processuais locais. Adicionalmente, a efetividade da execucdo
poderd ser afetada pela eventual reorganizacdo patrimonial, alienacdo de ativos ou outras medidas
adotadas por devedores ou terceiros, o que poderéa dificultar ou reduzir a recuperacdo dos créditos.
Dessa forma, fatores relacionados a execucgao internacional podem impactar negativamente o prazo, o

custo e o montante efetivamente recuperado pela Classe.
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10.1.4. Risco de Co-titularidade dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdo detidos em regime
de co-titularidade com terceiros, incluindo co-titular que detenha participagdo majoritéria nos Direitos
Creditérios. Desta forma, o exercicio de determinados direitos relacionados aos créditos, inclusive
decisbes estratégicas relativas a condugao de medidas judiciais, negociagdes, celebragdo de acordos ou
estratégias de execugdo, poderd depender da atuacdo conjunta ou da anuéncia do co-titular. A eventual
divergéncia de interesses entre a Classe e o co-titular, especialmente quando este detiver participagdo
majoritaria, podera impactar negativamente a conducdo da estratégia de recuperacdo dos créditos,
podendo resultar em atrasos, decisdes subdtimas ou limitagdo da atuagdo da Classe. A relagdo de co-
titularidade serd disciplinada por acordo especifico celebrado entre as partes, que estabelecerad os

termos de governanca, fluxo informacional, alocagdo de custos e demais condi¢des aplicaveis.

10.1.5. Risco de Duracéo Indeterminada dos Processos. Os processos judiciais e arbitrais relacionados

e/ou decorrentes da Acdo Judicial, inclusive no exterior, podem se prolongar por prazo indeterminado,
em razdo de recursos, incidentes processuais ou dificuldades na execucdo, afetando negativamente a
liquidez e a rentabilidade da Classe. Incluem-se, dentre tais fatores, a eventual instauracdo, discusséo ou
julgamento de incidentes processuais, incluindo o incidente de desconsideragdo da personalidade
juridica, bem como a interposi¢cdo de recursos aos tribunais superiores, inclusive eventual recurso
especial ao Superior Tribunal de Justiga, os quais poderao implicar atrasos relevantes na tramitagdo e na

execucgdo dos Direitos Creditdrios.

10.1.6. Risco de Precificagdo. A avaliagdo dos Direitos Creditérios poderé envolver elevado grau de

subjetividade, especialmente em razdo da dependéncia de estimativas juridicas e processuais, incluindo
probabilidade de éxito, tempo de tramitacdo e expectativa de recuperacdo, podendo resultar em

volatilidade no valor das Cotas.

10.1.7. Risco Relacionado & Obrigacdo de Pagamento aos Cedentes. Os Direitos Creditérios poderdo

estar sujeitos a obrigagdes contratuais de pagamento de parcelas varidveis a terceiros, inclusive os
Cedentes, a titulo do pagamento de prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, calculadas com base
em valores brutos recuperados. Tais obrigacdes poderdo reduzir o montante liquido efetivamente
disponivel a Classe para distribuicdo aos Cotistas, independentemente do desempenho dos créditos.
Adicionalmente, a interpretacao e aplicacdo das clausulas relacionadas no Contrato de Cessdo poderao

estar sujeitas a disputas, o que pode gerar incertezas quanto ao valor final a ser retido ou distribuido.

10.1.8. Risco Normativo. Alteracdes legislativas, regulatdrias ou de interpretacdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, as Cotas ou os Cotistas, bem como mudancas de entendimento jurisprudencial,
podem acarretar relevantes altera¢des na carteira da Classe, inclusive quanto a validade, exigibilidade e

valor dos Direitos Creditdrios.

10.1.9. Risco Juridico. A adocdo de interpreta¢des por érgdos administrativos e pelo poder judiciario

que contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento poderé afetar negativamente o Fundo, as Cotas
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e os Cotistas, independentemente das protegdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este
Regulamento foi elaborado em conformidade com a legislagcdo e regulacdo vigentes, especialmente o
Codigo Civil e a Resolugdo CVM 175 (com énfase no seu Anexo Normativo Il). Contudo, a jurisprudéncia
a respeito das inovacBes trazidas por referidas normas no que tange a industria de fundos de
investimento estd em construgdo e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢des dos referidos

documentos.

10.1.10. Risco de Exposicdo Cambial (BRL/CAD). O Fundo podera estar exposto a variagdes cambiais

entre o real (BRL) e o ddlar canadense (CAD), na medida em que parte de seus ativos, passivos, fluxos
de caixa ou Direitos Creditérios podera ser denominada, indexada ou de qualquer forma referenciada
em moeda estrangeira. Nesse contexto, oscilagdes nas taxas de cédmbio poderdo impactar
negativamente o valor dos ativos da Classe, seus fluxos de caixa e, consequentemente, sua rentabilidade.
Ainda que a Classe possa realizar operagbes em moeda estrangeira, inclusive por meio de contas
mantidas em moeda estrangeira e/ou operacdes de cédmbio realizadas por meio de instituigdes
autorizadas, tais mecanismos ndo eliminam a exposi¢cdo cambial, podendo subsistir descasamentos
entre ativos e passivos, bem como diferencas de timing entre recebimentos e pagamentos em moedas
distintas. Adicionalmente, despesas operacionais do Fundo, incluindo custos relacionados a condugéo
de procedimentos no exterior, poderao ser incorridas em moeda estrangeira, de modo que variagdes
cambiais poderdo impactar negativamente o resultado liquido da Classe, independentemente do

desempenho dos Direitos Creditérios.

10.1.11. Ciberseguranca. A Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada desempenham seus
servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades
do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades da
Administradora, da Gestora e/ou da Consultoria Especializada e, consequentemente, a performance das
Cotas, podendo, inclusive, acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,

corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

10.1.12. Sadde Publica. Questdes de salde publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia
nacional e global, podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das
atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigagdo da propagacdo de
doencas existentes ou que venham a surgir, a Administradora e/ou a Gestora poderao adotar restricdes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servicos

prestados e consequentemente o bom desempenho do Fundo ou de suas Cotas.

10.1.13. Risco Socioambiental. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanca a que
der causa o emissor de determinados ativos detidos pelo Fundo, incluindo, mas nao se limitando, a
aplicacdo de sanc¢des administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos,

podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percep¢ado do mercado a seu respeito, o
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que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da
Classe. Além disso, eventos de natureza ambiental, social e de governanca, como tragédias, situagdes
de calamidade publica, escédndalos de corrupgdo etc., ainda que ndo relacionados ao Fundo ou a

emissor de determinado ativo de Fundo, poderdo causar impacto adverso na carteira da Classe.

10.1.14. Riscos de Mercado. Efeitos da politica econédmica do Governo Federal. O Fundo, as Cotas, os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os cedentes e os devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos, aumento ou diminui¢ao da
taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre
outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados dos devedores, os setores econdémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos
Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv)
alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente a condicdo financeira dos devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos
Creditérios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes

acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.1.15.  Flutuacdo dos Direitos Creditérios. O valor dos Direitos Creditérios que integram a carteira da

Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe de receber os valores devidos
pelos respectivos devedores. Caso a Classe ndo tenha éxito na recuperagdo dos Direitos Creditérios,
poderd sofrer perdas, sendo que a Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razédo de

ndo recebimento dos valores dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores.

10.1.16. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da

Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em

caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser afetado. A queda nos

38

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100



MZ=RITO

DTVM

precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,

garantia de que n&o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

10.1.17. Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em

Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos
indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente seus

resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

10.1.18. Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos devedores em

honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A Classe somente procedera a
amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam
pagos pelos devedores, ndo havendo garantia de que a amortizagdo das Cotas ocorrerd integralmente
nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos do Anexo. Nessas hipdteses, ndo serd devido
pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, considerando a natureza dos
Direitos Creditérios, inclusive aqueles decorrentes de litigios judiciais ou arbitrais, ha risco de néo
recuperacdo total ou parcial dos valores, seja por decisdes desfavoréaveis, seja por dificuldades na

execugdo ou na capacidade de pagamento dos devedores.

10.1.19. Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou

emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cenério macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para a Classe e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da Classe, acarretara
perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus

créditos.

10.1.20. Risco_de formalizacdo dos Direitos Creditérios. A carteira da Classe poderd conter Direitos

Creditérios com irregularidades quanto a sua constituicdo, formalizagdo ou comprovagéo, inclusive no
ambito da documentacdo processual, arbitral ou da cadeia de cessbes, o que poderd comprometer a
validade, exigibilidade ou o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas inerentes a titularidade dos

Direitos Creditodrios por ela adquiridos.

10.1.21. Risco de Inexisténcia das Garantias. Considerando que os Direitos Creditérios podem nao

possuir quaisquer garantias, caso sejam inadimplidos, os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.
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10.1.22. Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. As vias originais de cada contrato

de cessdo e/ou Documentos Comprobatdérios ndo serdo necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionéario e/ou dos cedentes ou em qualquer outro
orgéo. O registro de operacdes de cessdo de créditos tem por objetivo tornar puiblica a realizagado da
cessdo, de modo que (A) a operacédo registrada prevaleca caso os cedentes celebrem nova operacédo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditérios com terceiros; e (B) se afastem duvidas quanto a data e
condi¢cBes em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso dos cedentes em processos de
recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe (A) em relagédo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham
sido ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais de um cessionério; e (B) em caso de ingresso dos
cedentes em processos de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacgéo extrajudicial, nos
quais a validade da cessdo dos Direitos Creditérios venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (A)
os cedentes contratarem a cessdo de um mesmo Direito Creditério com mais de um cessionario; ou (ii)
de ingresso dos cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacgéo
extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera dificultar, respectivamente, (i) a comprovacdo de que
a cessdo contratada com a Classe é anterior & cessdo contratada com o outro cessionério e (ii) a
comprovagao da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento

e de cobranca dos Direitos Creditérios em questdo e afetando adversamente o resultado da Classe.

10.1.23. Cobranca Extrajudicial ou Judicial. No caso de os devedores inadimplirem as obrigagdes de

pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,

o que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.1.24. Risco_de Alavancagem. A Classe poderad contrair empréstimos, observados os limites e

hipdteses previstos na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento. A utilizacdo de alavancagem,
ainda que limitada, podera introduzir riscos adicionais, incluindo a necessidade de pagamento de
principal e encargos financeiros, bem como potenciais descasamentos entre prazos de captagdo e
recuperagdo dos Direitos Creditérios. Em cenérios adversos, tais fatores poderdo reduzir o retorno

liquido da Classe e impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.1.25. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez

dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe esté sujeita a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a

amortizagdo e resgates de suas Cotas.

10.1.26. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos Creditérios

apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento

brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para tais Direitos
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Creditorios, especialmente para os Direitos Creditérios que estejam vencidos e objeto de agdo cobranca
por meio de agdo judicial. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios detidos em carteira,
poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera

refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio da Classe.

10.1.27. Liquidacdo antecipada da Classe. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios e das
Cotas descritas no item anterior, e pelo fato de a Classe ter sido constituida na forma de condominio
fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Cotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que
os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (A) a ocorréncia de casos de liquidagdo
antecipada da Classe previstas neste Anexo |, e deliberagédo, pela Assembleia Geral de Cotistas, sobre a
liquidagdo antecipada e/ou (B) venda de suas Cotas de forma privada. Ocorrendo qualquer uma das
hipdteses de liquidagdo antecipada previstas neste Anexo |, a Classe poderd néo ter recursos disponiveis
em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipdtese em que poderé ter que

paga-los com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira.

10.1.28. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagdo e resgate (quando da liquidacdo da Classe) de suas Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros pelos respectivos devedores e contrapartes, conforme
o caso. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, a Classe pode ndo dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar tais pagamentos. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo
e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, a
Administradora estd impossibilitada de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e/ou a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipdtese de atraso ou falta de pagamento de amortizagdes ou resgates em virtude de inexisténcia de

recursos suficientes na Classe.

10.1.29. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e controles internos

adotados pela Administradora e/ou pela Gestora podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos

Creditorios e sua respectiva cobranca.

10.1.30. Risco de ndo observéncia aos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de Cessdo. Falhas (A)

na verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade quando da aquisicédo Direitos Creditérios,
ou (B) na verificacdo do atendimento das Condicdes de Cessdo e exigéncias legais no &mbito da cessédo
dos Direitos Creditérios, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua

respectiva cobranca.

10.1.31. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos da

Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, de distribuidores e quaisquer outros
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prestadores de servico, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho da Classe.

10.1.32. Risco de Cobranca. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos podera

acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

10.1.33. Guarda da Documentacdo. A guarda dos Documentos Comprobatérios é responsabilidade do

Custodiante e poderd ser contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servigos.
Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacéo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa
especializada contratada poderd representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da

constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.

10.1.34. Risco Relacionado a Eventos de Liquidez de Terceiros (IPO ou Transacées Relevantes). A

estratégia de recuperagdo dos Direitos Creditérios poderd depender, direta ou indiretamente, da
ocorréncia de eventos de liquidez envolvendo terceiros, incluindo ofertas publicas iniciais de agdes
(IPO), alienacdes de ativos ou outras transagdes corporativas relevantes. A eventual ndo concretizacéo,
adiamento ou cancelamento de tais eventos podera reduzir incentivos econdmicos para a resolugdo
célere de disputas, inclusive por meio de acordos, podendo resultar em aumento do prazo de
recuperacdo dos créditos ou na necessidade de adocdo de estratégias alternativas, com potenciais

impactos adversos sobre a liquidez e rentabilidade da Classe.

10.1.35. Risco de Sucumbéncia. A Classe podera ser condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais
(i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso de cobrancas judiciais decorrentes de Direitos
Creditérios inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por esta instaurado, o juizo
competente decida que a Classe ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situagdes, poderd ocorrer caso, apds a instrucdo de acdo ordindria de cobranca e/ou uma agdo
monitdria, a Classe ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios inadimplidos e Ativos

Financeiros realmente existem e s3o validos.

10.1.36. Risco Decorrente da Nio Uniformidade da Politica de Concessdo de Crédito Adotadas pelas

cedentes: A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios cedidos por uma ou mais
cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada uma das cedentes observard regras e
politicas particulares, as quais poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a descricdo
completa dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pela Classe, eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, variando conforme a
cedente e a natureza do Direito Creditério a ser adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
venham a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de

crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que
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podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos

referentes aos referidos Direitos Creditérios pela Classe.

10.1.37. Risco da Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas da Classe n&o serdo objeto de

classificagdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas

ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.
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